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Ⅰ 课程性质与考核目的要求

投资银行理论与实务是广东省高等教育自学考试金融学专业的一门专业必考

课程。该课程系统阐述投资银行的核心业务、运作原理与实务操作，兼具理论深

度与实践应用性。

设置本课程旨在使自学应考者全面掌握投资银行业务体系，包括证券发行与

承销、企业并购、资产证券化、风险投资与私募股权等，深刻理解投资银行在现

代金融体系中的功能与作用，并能运用相关理论与方法分析与解决资本市场中的

实际问题。

与投资银行理论与实务自学考试大纲配套，本实践考核大纲重点在于考查自

学考试应考者对本门课程知识的具体应用，并将所学的知识对具体的实践或案例

进行分析并提出专业意见与解决方案。

配套教材：马晓军主编.《投资银行学：理论与案例》[M].机械工业出版社，

2020年，第3版。

考核章节为：第二章、第三章、第四章、第五章、第六章、第七章、第八章。

Ⅱ 考试内容

一、考试基本要求

要求应考者理解和掌握投资银行理论与实务的基本知识、基本原理和基本技

能，能运用投资银行有关知识进行案例分析，具备分析问题和解决问题的基本能

力。

二、考核知识点及考核要求

本考核大纲主要分为“简单应用”和“综合应用”两个层次，具体含义为：

简单应用：根据课程的基本原理和基本方法对概念等基本知识点进行思考论

述。

综合应用：根据课程所涉及的多个知识点对实践案例进行综合分析，并提出解

决问题的意见与建议。
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第二章 投资银行概述

一、考核内容与知识点

1、投资银行的概念、功能和在经济金融体系中的地位

2、投资银行与商业银行的主要区别与联系

3、投资银行的主要业务类型与收入构成（证券承销、交易、经纪、并购顾问、

资产管理等）

4、投资银行的组织结构类型（事业部制、矩阵制、客户导向型）

5、投资银行的内部治理结构与监管环境（国内外主要监管机构与核心监管原

则）

二、考核要求

简单应用：（1）能够根据案例中金融机构的业务描述（如是否从事证券承销、

并购顾问等），准确判断其是否承担投资银行职能，并阐述其体现出的核心功能

（如媒介资金融通、构建市场、财务顾问等）。（2）能够比较投资银行与商业

银行在核心职能、盈利模式、风险特征和监管框架等方面的主要区别与内在联

系。

综合应用：能够针对一家计划向现代投行业务转型的综合类证券公司或金融机

构，诊断其现有业务结构的不足，并为其设计涵盖业务体系搭建（如重点发展哪

些投行业务）、组织结构调整（如设立投行事业部、组建专业团队）、核心能力

构建等方面的战略转型路径，分析其在转型过程中可能面临的挑战（如人才、风

控、文化冲突等）。

第三章 证券发行与承销

一、考核内容与知识点

1、企业融资决策与公募融资（IPO、增发、配股）的动机与利弊

2、股票发行制度（核准制、注册制）的演变与流程

3、债券发行的类型（公司债、企业债、金融债、可转债）与发行机制

4、证券承销的方式（包销、代销、余额包销）与承销团构成
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5、股票发行定价方法（市盈率法、现金流折现DCF模型、可比公司分析法）

与影响因素

6、发行上市前的尽职调查内容（法律、财务、业务）与重要性

7、证券发行过程中的主要风险（市场风险、承销风险、合规风险）及管理

二、考核要求

简单应用：（1）能够对实践案例中企业选择的证券发行方式（如IPO、增发、配

股、发行债券等）及其承销方式（如包销、代销）进行合理性分析，阐述其选择

的可能原因及优缺点。（2）能够根据给定企业的基本财务状况，运用市盈率法

等基本定价方法进行初步的发行价估算。

综合应用：能够结合具体案例企业的行业属性、发展阶段、财务状况（如盈利能

力、负债水平）和战略需求，为其设计一套完整的证券发行与上市方案，方案需

包括：上市板块选择与论证、具体的发行方式与承销安排、核心的定价方法与定

价区间分析、发行时间窗口选择、主要风险（如市场波动风险、发行失败风险、

监管审核风险）的识别与应对措施。

第四章 企业并购

一、考核内容与知识点

1、企业并购的类型（横向并购、纵向并购、混合并购）与战略动机（协同

效应、市场势力、多元化）

2、并购的一般流程（战略制定、目标筛选、尽职调查、估值定价、交易结

构设计、谈判签约、整合实施）

3、目标公司估值方法（现金流折现DCF、可比交易法、可比公司分析法）的

适用性与局限性

4、并购融资方式（现金、股权、杠杆收购LBO）与对价支付设计

5、反收购策略（毒丸计划、金色降落伞、白衣骑士等）与公司治理

6、并购后的整合策略（战略整合、组织整合、文化整合、业务整合）与风

险管理
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二、考核要求

简单应用：（1）能够对给定的并购实践案例进行类型划分（横向、纵向、混

合），并深入分析其背后的战略动机（如追求协同效应、扩大市场份额、获取关

键技术、多元化经营等）。（2）能够简述尽职调查（财务、法律、业务）在并

购交易中的核心作用及关键关注点。

综合应用：能够作为投资银行顾问，为并购方设计一套完整的、具有可操作性的

并购方案。方案需涵盖：明确的目标公司筛选标准与逻辑、针对性的估值方法

（如DCF、可比公司分析法）选择与应用过程、详细的交易结构设计（包括融资

方式选择如现金/股权/杠杆收购、对价支付安排）、并购后整合的总体思路与关

键领域（如战略、组织、文化、业务），以及贯穿始终的主要风险（如估值风

险、整合风险、融资风险）防范策略。

第五章 资产证券化

一、考核内容与知识点

1、资产证券化的基本原理、参与主体（发起人、SPV、服务商、信用增级机

构等）与典型交易结构

2、特殊目的载体（SPV）的设立形式、作用与破产隔离机制的核心原理

3、资产支持证券（ABS）的类型划分（过手证券、转付证券、抵押债务凭证

CDO等）与信用增级措施（内部与外部）

4、基础资产的选择标准与现金流分析、预测方法

5、资产证券化的主要风险类型（早偿风险、信用风险、利率风险、操作风

险）与相应的监管框架和要求

二、考核要求

简单应用：（1）能够对实践案例中的资产证券化产品（如某ABS、MBS产品）进

行结构解析，清晰阐述发起人、SPV、投资者等各参与方的角色与职责，并解释

“破产隔离”和“信用增级”两大核心机制在该产品中的具体体现与作用。

（2）能够识别基础资产池的主要特征并分析其现金流稳定性。
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综合应用：能够针对某类特定资产（如融资租赁租金、基础设施收费权、住房抵

押贷款等），设计一套完整的资产证券化方案。方案需包括：交易结构设计（含

SPV的设立模式与运作方式）、基础资产池的筛选标准与现金流分析、证券分级

设计（如优先级、次优先级、权益级）与各档证券的风险收益特征描述、具体的

内部与外部信用增级措施安排、详细的现金流归集与分配机制，以及对产品主要

风险（早偿风险、信用风险、利率风险等）的揭示与管控建议。

第六章 风险资本与私募股权投资

一、考核内容与知识点

1、风险资本（VC）与私募股权（PE）的概念、核心区别与联系

2、VC/PE基金的募集过程、组织形式（有限合伙制为主）与治理结构（普通

合伙人GP与有限合伙人LP的权利义务）

3、项目筛选标准、尽职调查的重点内容（商业、财务、法律）与投资估值

方法（风险收益法、可比交易法等）

4、投资协议的关键条款解读（对赌协议、反稀释条款、清算优先权、保护

性条款等）

5、投后管理的内容（公司治理、战略支持、资源对接、财务监控）与价值

创造路径

6、投资退出渠道的比较（首次公开发行IPO、并购退出、股权转让、管理层

回购、清算）与决策因素

二、考核要求

简单应用：（1）能够根据投资阶段、风险偏好、投资规模等特征，准确区分案

例中的投资属于风险资本（VC）还是私募股权（PE）范畴，并解读投资协议中关

键条款（如对赌协议、反稀释条款、清算优先权）的商业意图与潜在影响。

（2）能够简述VC/PE投资后管理的主要内容和价值创造路径。

综合应用：能够模拟VC/PE基金的运作，为一个具有高成长潜力的拟融资企业设

计完整的投资管理方案。方案需包括：基于企业所处赛道和商业模式的尽职调查

重点、结合多种方法的投资估值过程、具体的投资协议关键条款设计、详细的投
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后管理计划（如公司治理、资源对接、战略辅导），以及可行的投资退出路径

（如IPO、并购）分析与选择。

第七章 投资银行风险管理

一、考核内容与知识点

1、投资银行面临的主要风险类型（市场风险、信用风险、操作风险、流动

性风险、法律与合规风险）

2、市场风险的度量方法（风险价值VaR、压力测试、情景分析）与应用

3、信用风险的评价与管理（客户信用评级、信用衍生品如CDS的应用、交易

对手风险管理）

4、操作风险的识别、评估与内部控制体系建设（前后台分离、合规审查、

审计监督）

5、流动性风险管理（资产流动性评估、融资渠道管理、应急预案）

6、资本充足性管理（监管资本要求、经济资本配置）与巴塞尔协议的相关

影响

二、考核要求

简单应用：（1）能够识别给定投资银行业务案例（如自营交易、承销保荐、并

购融资）中存在的至少两种主要风险类型（市场风险、信用风险、操作风险、流

动性风险等），并分析其成因。（2）能够简述风险价值（VaR）、压力测试等市

场风险度量方法的基本原理与应用场景。

综合应用：能够针对投资银行的某一项或多项核心业务（如自营交易、承销保

荐），设计一套系统性的、嵌入业务流程的风险管理框架。框架需包括：全面的

风险识别与分类、风险计量方法与工具的应用（如计算VaR、设置风险限额）、

风险监控与报告流程的设计、关键风险预警指标的设定，以及具体的风险缓释与

控制策略（如对冲、分散化、内部控制、应急计划）。
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第八章 投资银行创新业务与趋势

一、考核内容与知识点

1、投资银行业务创新方向（如综合金融服务、财富管理转型、另类投资）

2、金融科技在投行业务中的应用场景（智能投顾、区块链技术在证券发行

与结算中的应用、大数据用于信用评估与风险定价、人工智能在算法交易与合规

科技中的应用）

3、绿色金融与ESG（环境、社会、治理）投资理念对投行业务的影响（绿色

债券、ESG基金、责任投资）

4、中国资本市场开放（沪港通、深港通、存托凭证）与投资银行的国际化

发展战略

二、考核要求

简单应用：（1）能够分析实践案例中投资银行在业务模式（如财富管理转

型）、技术应用（如区块链、AI）或服务理念（如ESG投资）上的创新点，并阐

述其与传统模式的区别及优势。（2）能够简述绿色金融（如绿色债券）或金融

科技（如智能投顾）对投资银行业务生态的具体影响。

综合应用：能够结合行业发展趋势，为一家面临激烈竞争的传统投资银行制定

其面向未来的创新发展与战略转型规划。规划需明确：具体的创新方向（如深耕

ESG金融、发力金融科技赋能、拓展跨境业务等）、清晰的实施路径（如技术合

作、人才引进、组织变革）、可行的阶段性目标，以及对该战略的可行性、预期

效益（如提升效率、开拓新市场、增强竞争力）和潜在风险（如技术风险、监管

不确定性）进行综合分析。

Ⅲ 有关说明与实施要求

一、实践考核的总体要求

本课程着重考核知识的具体应用，体现咨询与诊断的实务性，是同名课程理

论考试的重要补充。本考核只有“简单应用”和“综合应用”两个层次，在自学

中要注意各个考核内容或知识点的相互关联与融合，重点在于“理论联系实际”

，提高分析和解决实际问题的能力。选用教材对应的章节末尾的案例分析是一种

有效地借鉴。
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二、关于命题考试的若干要求

1、本实践考核的命题，应根据本大纲所规定的考试内容和考试目标来确定

考试范围和考核要求，不要任意扩大或缩小考试范围，提高或降低考核要求。

2、本实践考核以实际案例企业为切入点，考察对考纲知识点的具体运用，

单次试题中不会也不可能每一章的知识点都涉及。

3、试题要合理安排难度结构，既有来自教材的标准化答案，也有来自实践

实务的开放式内容，充分体现“实践考核”的内涵。

具体形式可参加本大纲的题型举例。

附录：题型举例

案例分析题

要求：请仔细阅读下列案例材料及图表，应用所学知识回答之后提出的问题。

案例材料：JH证券的投行业务挑战与机遇

JH证券股份有限公司成立于2001年，是一家全国性综合类证券公司。近年来，

受市场交易佣金率持续下行影响，公司传统经纪业务收入占比从2018年的45%降

至2023年的28%。为寻求新的利润增长点，公司于2022年提出“投行驱动”战略

转型，大力拓展投资银行业务。以下是公司面临的具体业务场景：

1. “锂动科技”科创板IPO项目

“锂动科技”是JH证券重点服务的科创企业，专注于固态电池研发，拥有核

心专利28项。该公司近三年财务数据如下：

年份
营业收入(亿

元)

研发投入(亿

元)
净利润(亿元)

经营活动现金

流(亿元)

2021 3.2 1.8 -0.9 -1.2

2022 5.6 2.5 -1.2 -1.8

2023 8.9 3.8 -0.6 -0.9
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该公司前五大客户销售收入占比达78%，且尚未实现盈利。JH证券作为保荐

机构，需设计合理的发行方案并应对监管问询。

2. “传统制造A”并购“创新公司B”项目

“传统制造A”是JH证券长期合作的上市公司，主营工程机械制造，市盈率

12倍。“创新公司B”为智能控制系统开发商，拥有先进的物联网技术。双方基

本情况对比：

指标 传统制造A 创新公司B

估值 80亿元 25亿元

市盈率 12倍 亏损

核心技术 传统制造工艺 物联网智能控制

营收增长率 8% 45%

并购双方在估值方法和支付方式上存在分歧：“传统制造A”希望以现金收

购，“创新公司B”创始团队更倾向于换股交易以保持参与度。

3. 资产证券化创新业务

JH证券计划开展首单融资租赁资产证券化业务。基础资产为某大型租赁公司

的设备融资租赁应收账款，具体特征如下：

 资产包未偿本金余额：15亿元

 加权平均剩余期限：3.2年

 加权平均利率：5.8%

 承租人数量：86家

 单笔资产平均规模：1740万元

4. 自营业务风险管理

JH证券自营投资业务规模已达公司净资本的120%，其中权益类投资占比35%，

固定收益类占比65%。2023年因市场波动，自营业务出现较大回撤，具体数据如

下：

投资品类 规模(亿元) 年化收益率 VaR(95%,单日)

权益投资 42 -8.5% 2.3%

固定收益 78 3.2% 0.8%

问题：

请针对“锂动科技”的财务状况和业务特点，分析其在科创板IPO过程中可

能面临的三个主要审核关注点，并为JH证券设计相应的应对方案。
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1、请为“传统制造A”并购“创新公司B”设计两套不同的交易结构方案：

(1) 纯现金收购方案

(2) “现金+股权”混合支付方案

并对比分析两种方案对并购双方的主要影响。

2、请为JH证券设计融资租赁资产证券化项目的交易结构，要求：

(1) 绘制基本的交易结构图，标明各参与方及其关系

(2) 设计证券分级方案（至少三级），并说明各级证券的风险收益特征

(3) 提出两种信用增级措施

3、基于提供的自营业务数据：

(1) 计算自营业务整体VaR（假设权益与固收资产相关系数为0.3）

(2) 针对当前风险管理状况，提出三条具体的改进建议

4、请从投资银行创新发展的角度，为JH证券未来三年的战略转型提出两条

具体建议，并结合案例内容说明其可行性和预期效果。
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